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1. Informacion General de la Entidad

1. Identificacion:

Nombre o Razdn social ITAU ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA DE FONDOS
PATRIMONIALES DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA
Registro CNV 095_12102021

Direccién oficina principal | Avda. Santa Teresa e/ Herminio Maldonado, torres del Paseo IT, Piso 2
Teléfono (0981) 903 750

E-mail juanmanuel fernandez@itauasset.com.py
Sitio pagina Web https://www itauassetmanagement.com.py
Domicilio legal Avda. Santa Teresa e/ Herminio Maldonado. torres del Paseo IL Piso 2

2. Antecedentes

Escritura N° | Fecha N© 23 | 13 de abril de 2021

Inscripcion en el Registro Piblico Matricula N® 34.690, Serie Comercial, Folio N° 001 de fecha 21
de mayo de 2021

Reforma de Estatutos La modificacion del estatuto social de la Entidad por aumento de

Escritura N° | Fecha capital social se encuentra en proceso de formalizacién ante la
Direccién General de los Registros Publicos y la Direccién

Inscripcién en el Registro Piiblico Gen(;ra} de Personas y Estructuras Juridicas y Beneficiarios
Finales.

3. Administracion

CARGO NOMBRE Y APELLIDO
Representante(s) Legal(es) Juan Manuel Fernandez
Directorio
Presidente Juan Manuel Fernandez
Director(es) Titular(es) Catalina Jara

Gustavo Spranger
Federico Arana
Luciano Maria
Sindicos
Sindico Titular Alfredo Palacios
Plana Ejecutiva
CEO Juan Manuel Fernandez
Porfolio Manager Tuan Manuel Invernizzi
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4. Capital y Propiedad

Al 31 de diciembre de 2022, el capital social (de acuerdo con el articulo N° 28 de los
estatutos sociales) es de . 43.500.000.000, representado por 43.500 acciones nominativas

de (. 1.000.000 cada una.

Capital emitido

G 43.500.000.000

Capital suscripto

G 43.500.000.000

Capital integrado

G 43.500.000.000

Valor nominal de las acciones

G 1.000.000

CUADRO DE CAPITAL INTEGRADO
% DE

NUMERO | CANTIDAD 5
Ne ACCIONISTA SERIE DE DE cLase | voro | MONT® | PARTICIPACION
ACCIONES | ACCIONES G DE CAPITAL
INTEGRADO
g:;%%?ﬂ%g?ﬁ%’ A = 43.499 43.499 | Nominativas | 43499 | 43 499 000.000 99,998%
ITAU CONSULTORIA DE
2 | VALORES MOBILIARIOS E 1 1| Nominativas 1 1.000.000 0,002%
PARTICTPACOES S.A.

CUADRO DE CAPITAL SUSCRIPTO
% DE

VALORES MOBILIARIOS E
PARTICIPACOES S A

=]

NUMERO | CANTIDAD y
Ne ACCIONISTA SERIE DE DE crasE | vore | MINIC | PARTICIPACION
ACCIONES | ACCIONES G T CATTTAT)
SUSCRIPTO
;?;?:%?S;%gﬁ% & 43.499 43499 | Nominativas | 43499 | 43.499.000.000 99.998%
ITAU CONSULTORIA DE
1 1| Nominativas 1 1.000.000 0,002%
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Itan Asset Management AF.PLS.A. % Capital Integrado

ITE Holding Brasil Participacoes LTDA 99.99%

Accionistas ITB Holding Brasil Participacoes LTDA.

Ttari Unibanco S.A. 100.,00%

Accionistas Itan Unibanco S.A.

Ttan Unihanco Holdmg S A 100.00%

Accionistas Itan Unibanco Holding 5.4

IUPAR - Itan Umbanco Parhictpacoes S.A. 26.15%
Ttausa 19.83%
Free Float (*) 522%%

Accionistas IUPAR - Itan Unibanco Participacoes S.A.

Ttaisa 66.33%
Cia E. Johnston de Parheipacoes 33.46%
Accionistas Cia E. Johnston de Participacoes - Benef.

Finales Itau Invest CBSA.

Femando Eoberto Moreira Salles 235,000
Joao Moremra Salles 25,00%
Pedro Moeremra Salles 25.00%%
Walther Moreira Salles Juntor 25.00%

Accionistas Itansa - Benef. Finales Itan Invest CBSA

Familia Egydio de Souza Aranha 33.94%

Free Float (%) 66 06%

{*) Frea Floar - Acciones negociadas en mercados de acceso piiblico

6.1. Auditor Externo Independiente designado: PriceWaterhouseCoopers

6.2. Numero de Inscripcion en el Registro de la CNV: AE002
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7. Personas Vinculadas

PERSONAS VINCULADAS TIPO DE VINCULO

Juan Mamel Femandez Presidente v director

Catalina Jara Director titular

Gustave Spranger Director tifular

Federico Arana Director tifular

Luciano Maria Director tifular

Alfredo Palacios Sindico Titular

ITB Holding Brasil Participagtes Ltda. (¥) Acrionista

ITAU Consultoria de Valores Mobiliarios e Participagdes S.A | Accionista

José Britez Infante Representante de accionistas

Banco Itad Paraguay S.A Vinculada por accionistas en comim
Ttan Invest Casa de bolsa S A Vinculada per accionistas en conyin
Ttali Seguros Paraguay S.A Vinculada por accionistas en comin
Fondo Mutuo 1AM Liquider Guaranies Fondo admmistrado

Fondo Mutno IAM Corto Plazo Diélares Americanos Fondo administrado

Fondo Mutuo 1AM Fenta Fija 1-3 Duration Guaranies Fondo administrado

Fondo Mutuo IAM Money Market Délares Americanos Fondo administrado

Banco Nacional de Fomento Vinculacion por activos comprometidos

(*) Sociedad controlante: TTB HOLDING BRASIL PARTICIPACOES LTDA

Domicilio legal: Pc Alfredo Egydio S Aranha N° 100, Torre Conceigiio, 7° Andar, Prg Jabagquara, Sdo Paulo'/SP
Participacion: 99.98% de participacién en el capital y en votos.

Actividad principal: Holding Financiero.
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2. Balance General

Ital Asset Management Administradora De Fondos Patrimoniales De Inversion Sociedad
Andnima Balance General Al 31 De Diciembre De 2022 (Cifras Expresadas En Guaranies)

ACTIVO 311’12‘;2022 31!12@;’2&22

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades (Nota 5.1) 2.723.251.846 8.311.710.435
Bancos 2.723.251.846 8.311.710.435
Inversiones temporarias (Nota 5.2) 37.784.409.941 -
Titulos de renta fija 37.784.409.941 -
Créditos (Nota 5.3) 758.727.132 -
Documentos y Cuentas por cobrar (Nota 5.3.a) 34.500.000 -
Cuentas por cobrar a personas y empresas relacionadas (Nota 5.3.b) 724227132 -
Otros Actives (Nota 5.7) 361.926.126 §2.789.235
Otros Activos Corrientes 362.926.126 52.789.235
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 41.629.315.045 8.364.499.670
ACTIVO NO CORRIENTE

Actives Intangibles v Cargos Diferidos (Nota £.5) 157.301.797 151.240 487
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 157.301.797 151.249.487
TOTAL ACTIVO 41.786.616.842 8.515.749.157

PASIVO Y PATRIMONIO NETO smzém.z. 3”]2(? L
PASIVO CORRIENTE
Cuentas a pagar a persenas y empresas relacionadas (Nota 5.10) 330.441.839 -
Otros Pasivos (Nota 5.11) 374.74549 64.556.375
Deudas Fiscales 15.673.960 27.605.573
TOTAL PASIVO CORRIENTE 710.861.295 91.161.948
TOTAL PASIVO 720.861.295 91.161.948
PATREIMONIO NETO
T(I)TAI... PATRIMONIO NETO (Segin ¢l estade de variacién del AL065.755.547 £.473.587.200
Patrimonio neto)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 41.786.616.842 8.515.749.157

ItauAssetManagement



3. Estado de Resultados

[tal Asset Management Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion Sociedad
Andnima - Estado de Resultados Por el periodo del 31 de diciembre de 2021 al 31 de

diciembre de 2022. (Cifras expresadas en guaranies)

31122021 311272021 (*)
G G
INGRESOS 8.217.758.176 17.410.874
Ingresos financieros (Nota 5.16 b) 291.940.425 =
Ingresos por operaciones v servicios a personas relacionas (Nota 5.13) 3.893.201.660 95.062
Otros ingresos (Nota 5.16 d) 4.032.616.091 17.315.812
EGRESOS (10.075.559.838) (593.813.665)
Gastos de ventas (Nota 5.17) {26.906.096) -
Gastos de adoumstracion (Nota 5.17) (2.720.794.474) (317.771.599)
Gastos fiscales (Nota 5.17) (111.063.005) (49.523.069)
Gastos financieros (Nota 5.17) (109.711.000) (533.684)
Egresos por operaciones y servicios de personas relacionadas (Nota 5.17) (4.283.247.222) (199.754.524)
Otros egresos (Nota 5.17 (2.763 B68.041) (26.240.789)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

(1.857.831.662)

(576.412.791)

IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADO DEL EJERCICIO

(1.857.831.662)

(576.412.791)

(*) Re exprasade a efectos comparatives
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4. Variacion del Patrimonio

Itau Asset Management Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion Sociedad
Andnima - Estado de Cambios en el Patrimonio Neto -Correspondiente el Periodo del 31 de
Diciembre de 2021 al 31 de Diciembre de 2022 (Cifras Expresadas En Guaranies)

CAPITAL RESERVAS RESULTADOS PATRIMONIO NETO

Suscripto = Integrado  Legal Faculiativa Revalio Acumulades  DelEijercicio  Periodo Actual ~ TeTicdo

Integrar Anterior
G ¢ @ G [ [ -
Saldo al inicio del ejercicio | 9.000.000.000 -| 9.000.000.000 : : ' - ereaaiey|  sarvssroe y
Movimientos Subsecuentes
Integracién de capital (*) | 34.500.000.000 ~| 34.500 000,000 } } | - -| 34.500.000.000 | 9.000.000.000
Transferencia a resultados N
P 3 F = = .| a9y sT6412.791

Resultado del ejercicio . . o : : o | assrsstesy| assisaeen| Gra1279)
Total al 31/1212022 43.500.000.000 -| 43.500.000.000 5 5 -| 76412791 | (1.857.83L662)| 41065755547 :
Total al 31/122021 9.000.000.000 | 9.000.000.000 } } | | a2y | 8423587200
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5. Flujo de Efectivo

[tal Asset Management Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion Sociedad
Andnima - Estado de Flujos de Efectivo -Correspondiente el Periodo del 31 de Diciembre de
2021 al 31 de Diciembre de 2022 (Cifras Expresadas En Guaranies)

31/12/2022 3122021 (%)
G G

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ingreso en efectivo por comisiones y ofros 2689925912 -
Efectivo pagado a empleados y directores (820.672.20T) (106.207.851)
Total de Efectivo de las actividades operativas antes del cambio en los activos de 1.869.953.705 (106.207.851)
operaciones
Pagos a proveedores (6.021.208.810) (576.773.839)
Efectivo neto de actividades de op ion antes de imp (4.151.955.105) (652.951.690)
Impuesto a la renta - -
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (4.151.955.105) (652.951.690)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de acciones y titulos de deuda y otros titulos valores (37.194.010.266) -
Intereses (pagados)/ percibidos netos (23.486.404) 95.062
Efectivo neto (utilizado)/generado en actividades de inversion (37.217.406.670) 05.062
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportes de capital 34.500.000.000 9.000.000.000
Efectivo neto generado en actividades de financiamiento 34.500.000.000 9.000.000.000
Efecto de las variaciones en tipo de cambio 1280.993.186 (50402937
(Disminucion) aumento neto de efectivo v sus equivalentes {5.588.458.580) 8.311.710.435
Efectivo ¥ su equivalente al comienzo del ejercicio 8311710435 -
Efectivo v su equivalente al cierre del ejercicio 2713251846 8311710435
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NOTA L. INFORMACION BASICA DE LA EMPRESA
1.1 Naturaleza juridica de las actividades de Ia sociedad

ITAU ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA DE FONDOS PATRIMONIALES DE INVERSION S A . con
donueilio en Avda. Santa Teresa e/ Hernunio Maldonado, torres del Paseo IL Piso 2. Asuncion - Paraguay es una Sociedad
Andnima, cuye objeto social exclusivo es la administracion colectiva de fondos conforme a la Ley 5452/15 de Fondos
Patrimoniales de Inversion v la Resclucion CNV CG N° 30/21. La Sociedad Administradora se constituyd por Escritura
Publica N® 23 de fecha 13/04/2021, otorgada en 1a escribania Maria del Carmen Diaz Bedoya, inscripta en la Direccion
General de los Registros Piblicos en la Seccidn de Personas Juridicas v Asociaciones bajo el N 1 (uno) Serie Comercial
Folio 01, en fecha 21/05/2021 y en la Seccién Comercios bajo el N® 1 (unc) Serie Comercial Folio 01, en fecha 21/05/2021.
Antorizada por la Comizidn Nacional de Valores segiin Certificado de Registro N® 095_12102021 de fecha 12 de octubre
de 2021.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS ¥ PRACTICAS CONTABLES APLICADAS
1.1) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas establecidas por la Comision Nacional de Valores
aplicables a las Administradoras de Fondos Patrimoniales de Inversion. y con Normas de Informacion Financiera (NIF)
emitidas por el Consejo de Contadores Pablicos del Paraguay.

El medelo se sustenta en una base convencional de costo histdrico, excepto para el caso de los activos y pasivos en moneda
extranjera, no se reconoce en forma integral los efectos de la inflacion en la situacién patrimonial y financiera de la Entidad,
ni en los resultados de sus operaciones. De haberse aplicado una cotreccion monetaria mtegral de los estados financieros,
podrian haber surgido diferencias en la presentacion de la situacion patrimonial v financiera, en los resultados de las
operaciones y en los flujos de efectivo de 1a Entidad al 31 de diciembre de 2022 v 2021. Segin el indice peneral de precios
del consumo publicado por el Banco Central del Paragnay. 1a inflacion al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de
2022 fueron de 6,8% y 8,1% respectivamente.

2.2) Criterios de valuacion

a. Moneda extranjera:

Los activos ¥ pasivos en moneda extranjera se valian a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del ejercicio.

Las diferencias de cambio originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio, producides entre las fechas de concertacién
de las operaciones y su valuacion al cierre del ejercicio, son reconocidas en resultados en el periodo en que ocurren.

b. Inversiones temporales:
Titulos de deuda renta fija — Certificados de deposito de aherro

Los instrementos financieros de renta fija se valian a su costo de adquisicién que comprende el valor nominal mas los
intereses devengados a cobrar v el diferencial de precios positivo o negative conforme al resultado al momento de la
compra. Diches intereses y diferencisles de precios son reconocidos en el resultado conforme se devengan teniendo en
cuenta el plazo residual de los instrumentos. Asf mismo, la administradora analiza periddicamente el riesgo de crédito
asociado a la calidad del emisor a fin de identificar indicadores de deterioro.

Titulos de deunda renta fija — Letras de regulacion monetaria

Las letras de regulacion monetaria se valiian a su costo de adguisicion mas el devenganuento de la diferencia resultante
entre el valor de compra y el valor nominal del instrumento. Dichos diferenciales de precio son reconocidos en el resultado
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conforme se devengan temiendo en cuenta el plazo residual de los instrumentos. Asi mismo, la adminsstradora analiza
periddicamente el riesgo de crédito asociado a la calidad del emisor a fin de identificar indicadores de deterioro.

c. Activos mtangibles:

Los bienes intangibles. integramente de vida ttil definida, se exponen a su costo de adquisicién menos las correspondientes
amortizaciones acumuladas al cierre de cada ejercicio. Las amortizaciones son calculadas por el método de linea recta
considerando vuna vida otil de 60 meses, tal como se menciona en la nota 2.4

1.3) Politica de constitucion de previsiones

Las previsiones para eventuales pérdidas derivadas de cuentas de dedoso cobro se determinan a fin de afio sobre la base
del estudio de la cartera de créditos realizado con el objeto de determinar la porcion no recuperable de las cuentas a cobrar.
Al 31 de Dhciembre de 2022 y 2021 la Entidad no cuenta con créditos atrasados que requiera una constitucion de prevision
de algin tipo.

1.4) Politica de depreciaciones y amortizaciones

- Bienes de uso: al 31 de Diciembre de 2022 v 2021 la Entidad no coenta con bienes de uso.

- Active Intangibles: Las amortizaciones se calculan por el método de linea recta considerando una vida otil de 60 meses
desde el afio siguiente al alta.

- Cargos diferidos: se exponen a su costo incurrido menos las correspondientes amortizaciones acumnladas al cierre del
afio v son amertizados en conformidad al plazo por el cual los contratos otorgan el derecho al nso de los valores adquiridos.

1.5) Politica de reconocimiento de ingresos
a. Intereses sobre titulos y otros valores: Los ingresos generades durante el ejercicio son registrados como conforme se
devengan.

b. Venta de titulos: Se reconoce como ingreso la diferencia de precio entre el valor de venta de un active propio y el valor
en libros a la fecha de fransaccion.

c. Ingresos por servicios: La Entidad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento de ingresos por comisiones
por administracién de fondos.

1.6) Base para la preparacion del Estado de flujo de efectivo

Para la preparacion del estado de finjo de efectivo fue utilizado el método directo, con la clasificacién de flujo de efective
por actividades operativas, de inversion y de financiamiento.

Se consideraron dentro del concepto de efectivo v equivalentes a los saldos en efectivo, dispombilidades en cuentas
bancarias y. en caso de existir. las inversiones temporales asimilables a efective (de alta liguidez v con vencimiento
ongmalmente pactado por un plaze menor a tres meses).
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1.7 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta que se carga a los resultados del afio se basa en la utilidad contable antes de este concepto, ajustada
por las partidas que la ley incluye o excluye para la determinacion de la wtilidad gravable a la que se aplica la tasa del
impuesto ¥ por el reconocimiento del cargo o el ingreso ongmados per Ia aplicacion del impuesto diferido, s1 los hubiere.
La tasa legal es del 10% para el periodo presentado.

1.8 Uso de estimaciones

La preparacion de los presentes estados financieros requiere gque la Gerencia de Ia Entidad realice estimaciones y
evalnaciones gque afectan el monte de los actives y pasivos registrados y continpentes, como asi también los ingresos v
egresos registrados al 31 de diciembre de 2022 v 2021. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

NOTA 4. CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION
4.a) Valuacién en moneda extranjera

Las partidas de activos ¥ pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 fieron
valeadas al tipo de cambio de cierre proporcienado por la Subsecretaria de Estade de Tributacion, el cual no difiere
significativamente respecto del vigente en el mercado libre de cambaos:

Tipo de Cambio al Tipo de Cambio al

Dilar Estadounidense 311272022 311222021
G G
Tipe de Cambio para Actives - Comprador 687081
| Tipo de Cambic para Pasivos - Vendedor | 733962 [ 6.887.40 |
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4.b) Posicion en moneda extranjera

La posicién de activos v pasives en moneda extranjera al cierre del ejercicio es la signiente:

Moneda  on0€%  Tipgde  Saldo Periodo
Extranjera s cambio Actual
Chse | RS 311272022 @
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
Disponibilidades
Bancos UsD 12319538 | 732290] 0902147448 -] &s7081 -
Cuentas por cobrar a personas y
empresas relacionadas
Comisiones a cobrar 1ni 10 -
e por Administracién | yyery 437174| 732280  32.013.815 -| 687081
Inversiones Temporarias
Certificada de Depdsito de Ahormo USD |3.504.00000| 7.32290 23659441 600 -| 687081 -
Diferencia de Precio (-) UsD 5427019 | 732290 397415174 ~| 687081 -
Intereses a Cobrar UsD 16844356 | 7.32290| 1233500991 -| ssm081 -
Intereses a Devengar USD | (12232835)| 732250] (895.798274) -| 687081 -
Ovros activos
Anticipo a Proveedores UsD 45819 732290 3355302 -| 687081 -
Gastos pagados por adelantado UsD 540073 732200 40273973 -] 687081 -
Cargos diferidos
Servicios de Implantacién Software USD 2283975| 732280 167233205 2200000 687081| 151157820
TOTAL ACTIVO 3.760.752,19 17.530.612.234|  22.000,00 151.157.820
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas a pagar a personas y
| empresas relacionadas
;:a“;f'mpm DismibuciéndeFondosa | 7oy | (1 0g715)| 733062 (14584926 | 6s8740 =
Otros Pasivos
Otros Honorarios Profesionales USS UsD BEEEETE _| (634480 6887.40((43.699.176)
TOTAL PASIVO (1.987,15) (14.584926) | (6.344,30) (43.699.176)

ItauAssetManagement



4.c) Diferencia de cambio en moneda extranjera

Las diferencias de cambio correspondientes al mantenimiento de activos y pasivos en moneda extranjera se muestran netas
en las lineas del estado de resunltades "Otros mgresos" ¥ "Otros Egresos” y su apertura se expone a continuacion:

Tipo de Maonte ajustado Tipo de Monte ajustado
; G

cambio cambio
al31122022 | al31A22022 | al31122021  al3122021
Gimn_l;a: por valuacion de activos monetanos en moneda 73090 3.084.731.048 687081 1937294
Ganancias por valuacion de pasivos monetanos en moneda 733062 47810144 688740 15.378.498
Perdid_a;xpm valacion de activos monefarios en moneda 73000 685577344) 687081 (2.430.496)
PO o ot R bt i i 733962 (65971562 688740  (20288253)
Diferencias de cambio etas 1350953186 GALIET)

NOTA 5. INFORMACTON REFERENTE A LOS PRINCIPALES ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS

£.1) Disponibilidades

Elrubro dispontbilidades estd compuesto por las sigpientes cuentas:

1) bl ]
&

Bancos
Banco Itan Paraguay Cta Cte Gs. 40000363/6 1.821.104.398 2311.710.435
902.147.448

Banco Itan Paraguay Cta Cte Gs. 450000861 =
1.713.251.846 8.311.710.435
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5.2) Inversiones temporarias

Al cierre del periodo, 1a Entidad cuenta con las siguientes inversiones t ia

Inversiones Temporarias

Moneds | Valor de Costs vop Contable
de Moneda

Drigen Origen

e Banco Central del Pamgzuay | PYG | 2617597041 | 2660555753 | 3.000.000.000 | 2660555753 | 261402004
Lo e Begraca Banco Central del Pamgzuay | PYG | 2710633010 8729285607 | 10.000.000.000| 8720285.607| 28/60024

Centificado de Depbsitode | pyco Nacionsl d= Fomento | USD 195820 3 9us 70642 501.000,00 S1Les473 | 10102023
Corificado de Depbeitode | 5.1y Nacionsl d= Fomento | USD SUEWAR | 5550 550804 501.000,00 51327355 | 31102023
Cortficado de Depdeitode | p11co Nacionl de Fomento | USD SHEWM | 358 550870 SUT.000.08 513.273,55 | 311072023
Cortificado de Depdsitode | 5100 Nacionl de Fomento | USD S284T06| 373931100 WHW000 s10.632,55 | 13112003
Certficado de Depdsitode | 51100 Nacional de Fomento | USD 2518893 | gog 526550 20,0000 25025884 | 1482023

Certficado de Depdsitode | pncq Nacional de Fomento | USD BT8I6I3 | geg 535550 430.000.00 25025884 | 1482023

ﬁ;gf:m deDepbsitode | po - acionsl da Pomensn | USD 25181693 | g9g 576,530 230.000,00 250258,84 | 147023

mm deDepisitode | p.. acions] de Fomens | USD 35181693 | 4 ggg526530 230.000,00 150258,84 | 1487003

i;:f:m deDepbsitode | o acionsl de Fomenso | USD 15181693 | | ggg526523 230.000,00 25025884 | 148023

i;f‘j:m deDepbsitode | o Nacionsl de Fomensn | USD 15781693 | 1898526523 250.000,00 25025884 | 142023

Total al 31/12/2022 37.784.409.941

Total al 311272021 -
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5.3) Créditos

5.3, a) Documentos y Cuentas Cobrar
A contimacion. se detalla la composicion:

CONCEPTO

CORTO
PLATO
G
34.500.000

Garantias otorgadas a terceros
Total al 31/12/2022

34.500.000

Total al 31132021

£.1.b) Cuentas a Cobrar a personas v empresas relacionadas
A continuacion, se detalla la composicion:

CORTO
CEPTO PL.;;ZD
Comision por Administracion a Cobrar - Fondo Mutuo Liquidez GS 682.779.201
Comision por Administracion a Cobrar - Fondo Mutuo Corte Plazo USD 28361973 -
Conusion por Administracion a Cobrar - Fondo Mutuo Fenta Fija 1-3 Duration GS 9434116 -
Conusion por Administracion a Cobrar - Fondo Mutuo Money Market USD 2.651.842 -
Total al 31/12/2022 714227132 -

Total al 31/12/2021

5.3.c) Deudores varios:
Al cierre del ejercicio la Entidad no cuenta con créditos en Deudores varios.

5.4) Bienes de use
Al cierre del ejercicio. la Entidad no cuenta con bienes de uso.
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5.5) Cargos diferidos
A continuacion, se detalla la composicion

AUMENTOS AMORTIZACIONES

CONCEPTO
G @

Servicios de Implantacidn Software 151.249. 487 £7.595.440 (81.543.139) 157.301.797
Total al 31/1%/2022 151.249.487 §7.595.449 (81.543.139) 157.301.797
Total al 31122021 - 170.155.673 (18.906.186) 151.249.487

£.6) Activos Intangibles
Al cierre del ejercicio, la Entidad no cuenta con activos intangibles.

£.7) Otros activos corrientes ¥ no corrientes

Los otros activos commientes y no comientes se COMpPONen COMo S1gue:

CONCEPTO CD'RR;,ENI’E NO cog}nm
IVA Crédito Fiscal 10% 321.130.994 -
Anticipos a Provesdores USD 333021 B
Suscripeiones Pagadas por Adelantado T08.643 -
Servicio de Calificacién de Riesgos FM 37.743 468 -
Total al 31.12.2022 362.926.126 -
Total al 31.12.2021 52.789.135 -

5.8) Préstamos financieros
Al cierre del periodo. 1a Entidad no cuenta con dendas financieras de corto ni de largo plazo.

5.9) Documentos ¥ Cuentas por pagar
Al cierre del periodo, la Entidad no cuenta con documentos v cuentas por pagar de corto nd largo plazo.

5.10) Cuentas a pagar a personas y empresas relacionadas
A continuacién, se detalla Ia composicion:

CONCEPTO C.'DRI%PL&ZU L%RGOGH.EO
Cuentas a Pagar - Tanjeta de Crédito 1.174.500 -
Otras Cuentas por Pagar 30096 5
Comision por Distnbucion de Fondos - Ttad Invest CB 5.4 320227343 -
Total al 31122022 330.441.839 -
Total al 31122021 - -
5.11) Otros Pasivos corrientes y no corrientes
A continuacicn. se detalla la composicion:
CONCEPTO CDRR‘;ZENTE NO CO!:;HENTE
26322673 -
333.667.386 -
Vacaci a pagar 14755437 -
Total al 31/12/2012 374745496 -
Total al 31/12/2021 64.556.375 -
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£.12) Saldos con personas y empresas relacionadas

Los saldos mantenidos con partes relacionadas son los signientes:
31/12/2022 311272021
G
ACIDVO
5 E Vinculada por Disponibilidad en Cuenta
Banco Itati Paraguay S.A. P it i s 2723251846 8311710435
Fonda Mutuo IAM Liquidez e Comisién por Adminisiracien
e Fondo administrado -y 682.779.201 =
Fondo Mufuo IAM Carto Plazo = Comision por Administracien
Délares A i Fondo adnumistrado o Cilaa Feidn b 20361973 -
Fondo Mutuo TAM Renta Fija 13 2 Comisién por Administracién
Durstion Gu : Fondo administrado 2 Cobrar - Fondo M 0434116 -
TFondo Mufuo IAM Money Market = Comisién por Adminsmacien
Dél i ; Fondo admimistrado 2 Cobrar . Fondo M 2.651 842 -
Banco Nacional de Fomento Ve o Tversi6n en CDA 26394568490 y
TOTAL ACIIVO T0512.007.068 | §.31L710.435
PASIVO
Banco Jtai Paraguay S.A. Vinculada por Tarjeta de Crédito 1174500 :
- acclonistas en conmm e
. Vinculada por
Banco Itan Paraguay S A i E (Otras cuentas por pagar 39996 -
” Vinculada por Comisién por Distribucien de
Ttatt Invest Casa de Bolsa S.A. Izt e 329227343 .
Gerentes y Administradores Personas relacionadas Rm"““"%m“ s 229.015.385 7.875.000
TOTAL PASIVO 550457220 7.875.000

5.13) Resultados con personas y empresas vinculadas

El Tiad

por oper:

con

PERSONA O EMPRESA VINCULADA

¥ personas vinculadas al 31 de diciembre de 2022 es el sipuiente:

INGRESOS

Fondo Mutue [AM Liqudez Guaranies Comisiones por administracion 3.165.510354 -
Fondo Mumuo IAM Corto Plazo Délares Americanos Comisiones por administracién 236.560.588 5
Fondo Mutue [AM Renta Fija 1-3 Duration Guaranies | Comisiones por administracicn 9434081 =
Fondo Mutue [AM Money Market Délares Americanes | Comisiones por administracicn 2648021 g
Banco Jtat Paraguay S A. Diferencia de precio por valor de compra 456.763.728 =
Banco Itai Paraguay S A Intereses cobrados caja de ahorro 22284888 95.062
Total Ingresos - Fondos administrados v empresas vinculadas por accionistas en comiin 3.893.201.660 95.062
Banco Nacional de Fomento Intereses y dividendos de cartera propia 273.853.716 -
Total Ingresos - Empresas vinculadas por actives comprometidos 275.853.716 -
TOTAL INGRESOS 4.169.055.376 95.062

ItauAssetManagement



EGRESOS

Ttaii Invest Casa de Bolsa S.A. Comisién por Distribucién de Fondos 1.672.119.863 -
Tta Invest Casa de Bolsa 5.4 Comisién por Servicio de Custodia 364811 —
Banco Itaii Paraguay S.A. Comisién por Servicio de Custodia 13.916.35% =
Banco [tat Paraguay S.A. Diferencia de Precio por Valor de Compra () 129.881.163 -
Banco Itaii Paraguay S.A. Diferencia de Precio por Valor de Venta (-) 74.194.607 —
Banco Itai Paraguay SA. Reembolso Serv. y Gastos Administrativos 1.933.216.812 136.754.524
Banco Itaii Paraguay SA. Gastos Bancarios 5.542.091 733.684
Gerentes y Administradores Salarios y otros beneficios 605.822.484 76.433.926
Directores Dieta Directorio 106.744.711 :
Sindicos Honorario de Sindico 43 000.000 .
TOTAL EGRESOS 4.586.302.903 213742134

5.14) Patrimonio

El patrimenio de la Entidad se compone como sigue:

SALDO AL . ;
- SALDO AL CIERRE
1 MET M
CONCEFTO E C[ETB% AEMENTOS DIS:LII'_':S'L ol DEL EJERCICIO
G
G L

Caputal Integrado 9.000.000.000 34.500.000.000 = 43.500.000.000
Resultados Acommlados (576.412.791) - & (376.412.791)
Resultados del Ejercicio - = (1.857.831.662) (1.857.831.662)
Totales 8.413.587.209 34.500.000.000 (1.857.831.662) 41.065.755.547

5.15) Previsiones

No aplicable. Los presentes estados financieros no incluyen previsiones.

5.16) Ingresos

5.16. a) - Ingresos por servicios

Al ciegre del periodo, la Entidad no ftuvo ingresos por Servicios.

5.16. b} - Ingresos financieros
A continnacion. se detalla la composicion:

CONCEFTO

31122022 3122021

G

Intereses generados por Cartera de Inversiones

291.940.425 -

Totales

291940425 -
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5.16. c) - Ingresos por operaciones ¥ servicios a personas relacionadas
Vernota 513

5.16.d) - Otros Ingresos
A continnacién, se detalla la composicidn:

22 1
CONCEPTO Jlll'l_.é.ﬂﬂ 3 ]41'1;3 2021
Ganancia por Diferencia de Cambio 4.032.542.002 17.315.792
Ingresos Extracrdinarios 73229 20
Ingresos por ajustes v Redondeos TH -
Totales 4.032.616.091 17.315.512
5.17) Egresos

A continnacicn, se detalla la composicion:

CONCEPTO 3]11!(;;! 022 31127021

Gastos de Venta

(astos de publicidad y marketing 86.906.096 -
Total 86.906.096 -
Gastos de Administracidn

(astos de Representacién 10188913 1269513
Sueldos y Jomales 70273337 30.000.000
Agumaldes 48 500 533 7.749 999
Vacaciones 23254070 3.875.000
Bonificacién Familiar 1955536 657852
Otras Remmmeraciones 4018241 -
Aguinaldes GND 55728 625 -
Aporte Patronal IPS 16,5% 107.161 815 15.345.000
Indenmizacién y Preavizo 34.595.190 3
Gratificaciones por desenpefio 3.198334 -
Seguros Pnvados al Personal 1.678.297 N
Va a In pigina siguiente 562.561.891 58.897.364

ItauAssetManagement




CONCEPTO .uﬂgmz 31.‘1.‘.@11!)21
Viene de Ia pigina anterior 562.561.501 58.897.364
Gourmet Card — GND 43478 264 4.800.000
Seguro Médico 36.378.468 6.374.908
Retribucicnes Especiales 261.447.387 7.749.999
Auditoria Externa Gs 240.947 497 E
Asesoria Legal 10332300 -
Honorarios de Escribania 9.820.571 1.019.091
Servicios Contables 158.164.820 35.300.280
Honorarios Profesionales 383.505.476 113.763.292
Amortizacién de Programas Informaticos 81.543.139 18.906.186
Servicio de Calificacion de Riesgos FM 12.538.272 =
Retribucicn Especial - Asesores Extemos 86.400.000 E
Canon SEPRELAD 341710 3
Correo y Frangueo 922308 353.625
Monilidad y Transporte 1236364 321273
Papeleria, Utiles e Impresos 1402727 104,545
Insumeos de Computacién 13.396.230 -
Cuotas y Suscripeiones 160.737.891 41.873.752
Demostracionss y Agasajos 2376818 E
Gastos de refrigerios 480329 E
Gastos de Mant. / Inst. de Software 596.163.623 28.101.284
Gastos de Asamblea 4.035.600 -
Otros Gastos Administrativos 6.140.619 -
Gastos no Deducibles 12.118.140 -
Cuotas y Suscripciones - GND 8.663477 =
IVAGND 62.394 E
Seguro Médico GND Gs. 1137804 =
Recargos y Multas - IPSMTESS 419.646 I
Recargos y Multas - SET 650.000 =
Total 2.720.794.474 317.771.599

ItauAssetManagement




Total 2.720.794.474 317.771.599
Gastes Fiscales
Eetenciones Pagadas 111.063.005 49 533.069
Total 111.063.005 49.523.069
Egresos por operaciones v servicios de personas relacionadas
Comision por Dismbucion de Fondos 1.672.119.865 .
Comision por Servicios de Custodias 14.281.170 -
Diferencia de Precie - Operaciones 204.075.770 =
Dieta a Directores 106,744 711 5
Sueldos Gerentes 302.266.303 63.000.000
Sindicos 45.000.000 -
Honerarios Asesores Técnicos - BIPy 731.057.171 45.697.910
Serv. Cenfralizados (SLA) - BIFy 740.270.344 66.137.384
Honerarics Profesionales - B[Py 3.500.000 2916.687
Mantenimiento de Edificio - BIPy 2334348 177954
Alguiler de Bienes Innmebles - BIPy 96.029.941 7.735.837
Alguiler de Bienes Muebles - BIPy 44722 504 -
Energia Eléctrica - BIPy 3.656.233 303296
Commumicaciones - BIPy 308.5%0 -
Gastos de limpieza - BIPy 4.685.837 334525
Expensas - BIPy 14.451.731 1.120.842
Gastos de Cafeteria - BIPy 900.135 15.195
Va a la pagina siguiente 3.986.405.673 187.450.630
CONCEPTO J-]Jl{élﬂ-l! Sla'llal'"MI
Viene de la pigina anterior 3.986.405.673 187.459.630
Reembolso de gastos - BIPy 101.299.458 -
Viajes Internacionales - B[Py - 12294 394
Gastos Bancarios - B[Py 5.542.091 -
Total 4.283.247.222 199.754.524
Otros Egresos
Aranceles pagados CNV 930.700 35202040
Perdida por Diferencia de Cambio 2.751.548 906 22718749
Egresos por Ajustes y Redondeos 699.443 =
Egresos por Emmor Operativo GND 10.688.992 -
Total 1.763.868.041 16.240.780
Gastos financieres
Gastos Bancarios - No Vinculado 16.800 .
Gastos Bancarios - GND 277200 533684
Operacién de Compra-Venta NDF 109.417.000 -
Total 109.711.000 533.684
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NOTA 6. INFORMACION REFERENTE A CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

6.a) Compromisos directos

A la fecha de emizaom de los presentes estados financieros. la Entidad no cuenta con garantias otorgadas que impliquen
activos comprometidos.

6.b) Contingencias legales

A la fecha de emusion de los presentes estados financieros. la Entidad no coenta con contingencias legales que deban ser
mencionados.

NOTA 7. LIMITACION A LA LIBRE DISPONIBILIDAD DE LOS ACTIVOS O DEL PATRIMONIO Y
CUALQUIER RESTRICCION AL DERECHO DE PROPIEDAD

La Entidad no cuenta con ninguna limitacidn sobre la libre disponibilidad de sus actives o del patrimonio yo cualquier
restriccidn al derecho de la propiedad.
NOTA 8: RESTRICCIONES PARA DISTRIBUCION DE UTILIDADES.

a) De acuerdo con la legislacion vigente las sociedades por acciones y las de responsabilidad limitada, deben
constituir una reserva legal no menor del 5% de las utilidades netas del ejercicio. hasta alcanzar el 20% del capital suscripto.

b) A partir del 1 de en enero 2020 entrd en vigencia la Ley N° 6380/19 de Ia reforma tributaria, la cual crea, entre
otros, el impuesto a la distribucion de los dividendos y a las utilidades (IDU) y establece que, las utilidades puestas a
disposicion de los accionistas estaran sujetos a retenciones, para los beneficianios no residentes a la tasa del 15% y para los
beneficiarios residentes a la tasa del 8%.

NOTA 9. SANCIONES

A Ia fecha de la emision de los presentes estados financieros. no existen sanciones de ninguna naturaleza gue la Comision.
Nacional de Valores u otras instituciones fiscalizaderas hayan impuesto a la Entidad.
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